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Normativa en materia de sostenibilidad

1. Antecedentes: Origen de la regulacion sobre sostenibilidad en el sector financiero
2. Principales iniciativas regulatorias

« Reglamento de divulgacion financiera (SFDR)

« Reglamento de Taxonomia

« Divulgacion de informacion no financiera (NFDR)

« Ley 7/2021 de cambio climatico

« Directiva de Implicacion a Largo Plazo de accionistas

3. Moaodificaciones de MiIFID, UCITs e IDD y Directrices de ESMA
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1. Antecedentes: Origen de la regulacion sobre sostenibilidad K CaixaBank

JQUBSonlas Siglas ESG'?

Las siglas E.S.G. hacen referencia a los tres factores o criterios centrales en base a los cudles se mide la sostenibilidad. Estos serian:
* Ambientales (“ Environmental ” en inglés)
* Sociales (“Social” en inglés)

» Gobernanza (“ Governance” en inglés)

Aspectos Ml - Colapso de la cadena de suministro, aumento del nivel del mar, sequias (riesgos fisicos)
CINJEICICTIAEN — Fijacion de precios de combustibles fosiles o vehiculos eléctricos (riesgos transitorios

— Incumplimiento de las normas laborales

! Aspectos B - Pago inadecuado de mano de obra

!'sociales Al - Falta de normas de seguridad industrial y proteccién de la salud
. ~ — Falta de seguridad del producto

Coo T N Incumplimiento de la ley tributaria

N

! Aspectos de '~

Corrupcion o intento de soborno
| gobernanza  -° Compensacion inapropiada de la alta gerencia
Proteccion de datos adecuada

N

- -

r
: Pese a que solemos asociar la sostenibilidad con aspectos climaticos, los aspectos o criterios climatico forman parte de los llamados
[ aspectos ESG.
I
I
I
I

A pesar de que actualmente es considerado como el mas urgente, la EBA y mayoria de supervisores hablan deliberadamente de
"sostenibilidad", lo que incluye todos los tipos de aspectos o criterios ESG.

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
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1. Antecedentes: Origen de la regulacion sobre sostenibilidad K CabaBank
| Acuerdo de Paris

Las 10 claves del Acuerdo de Paris de un Vistazo vis www.efeverde.com de ta Agencia EFE

3 ;
V 1. Objetivo: 6. Meta a largo plazo: ’(l > ;a.,.‘.i\\

- Mantener la temperatura media mundial “muy por debajo” de 2 ‘\',2’
grados centigrados respecto a los niveles preindustriales K - Las naciones se proponen que las emisiones toquen techo “tan pronto como sea 5566

54 ible” 4
- Los paises se comprometen a llevar a cabo ,".t.odn_s los esfuerzos necesarios” ] bosible :i
para que no rebase los 1.5 grados y evitar asi “los impactos mas [: p - Los paises se comprometen a lograr “un equilibrio our
catastréficos ,f entre los gases emitidos y los que pueden ser

N absorbidos” en la segunda mitad de siglo >

NS

2. Forma legal: %

N1

VA

=
+EC

(((

- Acuerdo ONU legalmente vinculante pero no la decision que lo acompafia

7. Financiacion:
ni los objetivos nacionales de reduccion de emisiones.

—s
- Los paises desarrollados “deben” contribuir a financiar la mitigacion y !"0
la adaptacion en los Estados en desarrollo )

Y
N\ _ZD

2

NI~

"AJV 4
NP

A raA AT

N7
<<

- El mecanismo de revision de los compromisos de reduccion de cada pais si
es juridicamente vinculante

KN N :
- Las naciones ricas deberan movilizar un minimo de 100.000 millones diw
anualmente desde 2020 para apoyar la mitigacion y adaptacion y revisar +!. M
3. Reduccién de XD \h; al alza esa cantidad antes de 2025. . @
48 M .
isi 3 NAT TN L
emisiones: L » 8 t,
8. Pérdidas y danos: 7
-187 paises de los 195 que forman parte de la Convencidn de cambio climatico de la . . py . G !
ONU han entregado compromisos nacionales de lucha contra el cambio =&= - Reconoce la necesidad de poner en marcha el "Mecanismo de Pérdidas y Dafios v .7
i i} asociados a los efectos mas adversos del cambio climatico ..Q ‘
- Entraran en vigor en 2020 X v
= =80 revisaran SioEaEni 15 nRoE - No detalla ninguna herramienta financiera para abordarlo. AN
= . +L .
- Podran usar mecanismos de mercado (compraventa de emisiones) para - .ﬂ 3
cumplir sus objetivos. 9. Adopcién: % ‘ ‘-. ¢ ‘4
e u
4. Revision: - Tendra lugar en una ceremonia de alto nivel en la sede de Naciones Unidas, en :
- Revision de los compromisos de reduccién cada cinco afios. }l] Nueva York. 0
Se hard al alza. I - La fecha: 22 de abril de 2016. "-' ;
Y é W0 g
5. Cumplimiento: 10. Entrada en vigor: .-T

- No habra sancioes
‘l - Si habra un mecanismo transparente de
seguimiento del cumplimiento

- Cuando al menos 55 partes, que sumen el 55% de las emisiones /)
globales lo hayan ratificado ” 0 Q; +'
v

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad lidad fi . ial 4
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1. Antecedentes: Origen de la regulacion sobre sostenibilidad

[aAgenda 2030

7)€ CaixaBank

La Agenda 2030 es un compendio de 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), que constituyen un llamamiento universal a la accion para poner fin a la
pobreza, proteger el planeta y mejorar las vidas de las personas alrededor del mundo. Todos los Estados Miembros de las Naciones Unidas aprobaron en 2015

los 17 Objetivos como parte de la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible.

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad

Banca Privada

@ OBJ ETIV\‘"’» DE DESARROLLO

" SOSTENIBLE
PN SALUD EDUCACION IGUALDAD AGUALINPIA
DELAPOBREZA ' YBIENESTAR DECALDAD DE GENERD Y SANEAMIENTO

TRABAJO DECENTE INDUSTRIA, 1 0 REDUCCION DELAS

12 PRODUCCION

DESIGUALDADES Y CONSUMO
RESPONSABLES

Y CRECIMIENTO INNOVACIONE
ECONOMICO INFRAESTRUCTURA

il

13 e [ 14 Shhuan

O

16 PAZ, JUSTICIA 17 ALIANZAS PARA
EINSTITUCIONES LOGRAR
SOLIDAS LOS OBJETIVOS

OBJETIVCS
DE DESARROLLO
SOSTENIBLE

Calidad, confianza y compromiso social p.5



7)€ CaixaBank

1. Antecedentes: Origen de la regulacion sobre sostenibilidad

| pacto verde EUropeo

Movilizacion de la
investigacion y fomento de
la innovacion

_ ‘Transformacién de
Un mayor nivel de ambicion {EXLUCLTEC N C R acia una contaminacion cero en
climatica de la UE para 2030 y UE con miras aun [ e R e e e e et
2056 futuro sostenible

A | Y
Suministro de energia limpia, Preservacion y restablecimiento de
asequible y segura Pacto los ecosistemas y la biodiversidad

Verde p K

S : ; «De la granja a la mesa»: un
brali ekl ]a |‘ndu‘stna St Europeo sistema alimentario justo, saludable
de una economia limpia y circular | :

y respetuoso con el medio ambiente

Y
Uso eficiente de la energia y los

recursos en la construccion y Acelerar la transicion a una
renovacion . | movilidad sostenible e inteligente

Que nadie quede atras
(Transicion Justa)

Financiacion de la transicion

La UE como

= Pacto Europeo
lider mundial

por el Clima

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
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1. Antecedentes: Origen de la regulacion sobre sostenibilidad K CaixaBank

F pacto verae Europeo | Otras iniciativas

Integrando la sostenibilidad en todas las politicas europeas:

1. Plan de inversion sostenible para ayudar a satisfacer las necesidades de
financiacion adicionales. Combinara financiaciéon para apoyar Inversiones
sostenibles y propuestas para un marco propicio para la inversiéon verde.

2. Cartera de proyectos sostenibles. Los servicios de asistencia técnica vy
asesoramiento ayudaran a los promotores de proyectos a identificar y preparar
proyectos y a acceder a fuentes de financiacion.

Y\
3. Los presupuestos de la UE y el resto de vehiculos contemplaran un elevado
porcentaje para contribuir a los objetivos fijados (Mecanismo de transicion

justa, InvestEU, BEI, Horizon Europe, etc.)

4. Estrategia renovada de financiacion sostenible

o

Revision de la Directiva de informacion no financiera
6. Reformas fiscales

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad lidad fi . ial 7
Banca Privada Calida , contianza y compromiso socia p.



El plan Next Generation EU que salio de la pandemia para revitalizar el crecimiento en
Europa y mitigar las desigualdades entre paises

¢ Qué son y qué oportunidad suponen los fondos?

La UE ha lanzado un paquete de fondos inédito de mas de €750 mil millones a distribuir a través de varios mecanismos
e instrumentos en el periodo 2021 a 2026, donde la sostenibilidad tiene un papel protagonista

¢A qué tematicas se destinan los fondos?'

7)€ CaixaBank

¢ Qué son los fondos NGEU? ¢ Qué ejes tiene el Plan?
. Politicas palanca % fondos
Objetivo: Ejes del PRTR 3 de forkios % = 5
Fondos destinados a reparar los dafios economicos y asignados |§:"“°'°"! Y e’:’"wm'em' formeicin oniine y dosemol: | | £
e por la pa ", uiecze- digital Modernizacién y digitalizacién del tejido industrial y de la
cos wados ‘da s Transformacién y ustrial y
re_s!llenCIa de. '.o,s EE‘MM ? impulsar l'a' h’an‘sformacmn Desarolio de la digdalizacion y m pyme, recuperacion del turismo & impulso al 171%
digital, transicion ecolégica, cohesion e igualdad de tacnolégicas como elemento emprendimiento
la UE Myhm@mmmm
un entomo global Pacto por la ciencia y la Innovacién Refuerzo del Sistema 16.6%
de Salud ’
Cantidades: Transicién ecolégica l ] | |
La Comision Europea distribuira 750MME de los cuales Lucha conlra el cambio cimatico y la ransformaaion del Agenda urbana y rural y lucha contra la despoblacion 16.0%
Espana recibira 84MME a fondo perdido y 64MME en amblentsl et da fack
prestamos entre 2021 y 2023 Infraestructuras y ecosistemas resilientes 122%
Cohesion social y territorial
Reducciin de las desigualdades econdmicas y |Tnmid¢n energética jusla e mclusiva l 8.9%
geogréficas dentro de Espafa, reforzando las politicas
de emplko, aducacidn, sanidad y Sevicios socialas y
Pl 2 i vack Nueva economia de los cudados y politicas de empleo 6,7%
Los fondos se distribuiran entre 2021-2023 para Igualdad Una administracion para el Siglo XXI 1,1%
proyectos de duracion hasta 2026. Se espera que Europa Raducaén de las desigualdadas sobro los coloctives
empiece a distribuir los fondos en Septiembre del 2021 mas impacios por la criss haciendo enfasis en el de la l Impulso de la industna de Ia cultura y el deporte I 5,0%
mujer, paro sin olvidar ofros como los jévanas
Modermizacion del sistema fiscal para un crecimiento %
inclusivo y sostenible =
Fuente: Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia. Octubre 2020; (1) Cantidad de subvenciones asignadas por palanca de un total de 84MME
- Estrategia de Inversion y Sostenibilidad Calidad. confianza y compromiso social 0.8
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7)€ CaixaBank

Normativa en materia de sostenibilidad

1. Antecedentes: Origen de la regulacion sobre sostenibilidad en el sector financiero
2. Principales iniciativas regulatorias

* Reglamento de divulgacion financiera (SFDR)

* Reglamento de Taxonomia

» Divulgacion de informacion no financiera (NFDR)

* Ley 7/2021 de cambio climatico

» Directiva de Implicacion a Largo Plazo de accionistas

3. Moadificaciones de MIFID, UCITs e IDD y Directrices de ESMA

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
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2. Principales iniciativas regulatorias

;Cual fue el propésito de la Comisién Europea en 20187

7)€ CaixaBank

» En 2018 la Comision Europea (CE) adoptd su primer plan de accion sobre la financiacion del crecimiento sostenible. Sobre la base de ese
plan, la CE ha establecido los tres pilares de un marco financiero sostenible. Estos bloques de construccion son:

2018: THE FOUNDATIONS OF THE EU SUSTAINABLE FINANCE FRAMEWORK

+ Taxonomy Reguiation: adopted
on 18 June 2020

2. DISCLOSURES

=1 | comprehensive disclosure regime for bath non:
- financial and financial institutions to provide
i:@ investors with the information necessary to

make sustainable investment choices

+ Sustanable Finance Disclosure Regulation (SFOR)
applies since March 2021

+ Corporate Sustainibility Reporting Directive (CSRD)
proposed by the Commission in Apil 2021

+ Sustanability preferences: adopted by the
Commission in April 2021

1. EU TAXONOMY
=]
A commeon classification of economic
activities substantially contributing
to environmental objectives, using
science-based criteria

3. TOOLS

+ EU Cimate Benchmarks Regulation applies
since April 2020

+ Standard for European green bonds (EuGB),
proposed by the Commission today

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
Banca Privada

10,
10,

10,

Reglamento de Taxonomia

Conjunto de herramientas

de inversion

= Tiene como objetivo proporcionar un sistema de

clasificacion sélido que permita a las empresas no
financieras y financieras compartir una definicion comun
de sostenibilidad y, por lo tanto, brindar proteccion
contra el greenwhasing

Tiene como objetivo proporcionar a los inversores
informacion para tomar decisiones de inversion
sostenibles informadas

Los requisitos de divulgacion incluyen el impacto de las
actividades de una empresa en el medio ambiente y la
sociedad, asi como los riesgos comerciales y financieros
que enfrenta una empresa debido a sus exposiciones de
sostenibilidad (el concepto de "doble materialidad")

= Incluyen benchmarks, estandares y etiquetas que facilitan

a los participantes en los mercados financieros alinear
sus estrategias de inversion con los objetivos
medioambientales y climéaticos de la UE

Calidad, confianza y compromiso social p. 10



2. Principales iniciativas regulatorias

;Queé se esta haciendo actualmente respecto a cada uno de los bloques?

Reglamento de Taxonomia

Régimen de Divulgacién

Conjunto de herramientas

de inversiéon

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad

Banca Privada

La Comision ha
adoptado un Acto
Delegado con arreglo al
Reglamento de
taxonomia que
especifica la
informacion que deben
divulgar las empresas
financieras y no
financieras sobre su
comportamiento
medioambiental sobre
la base de la taxonomia
de la UE

7)€ CaixaBank

Régimen de divulgacidn de la sostenibilidad de la UE para empresas financieras y no financieras

Propuesta de Directiva sobre
informes de sostenibilidad
corporativa (CSRD)

Reglamento de divulgacion
de finanzas sostenibles
(SFDR)

Reglamento de Taxonomia

Alcance

Todas las grandes empresas
de la UE y todas las empresas
cotizadas (excepto las
microempresas cotizadas)

Participantes de los mercados
financieros que ofrecen
productos de inversion y

asesores financieros

Participantes de los mercados
financieros y todas las
empresas sujetas a CSRD

Divulgacion

Informar sobre la base de
standards de reporting
formales y sujetos a auditoria
externa

Divulgacion a nivel de entidad
y producto sobre los riesgos
de sostenibilidad y las
principales incidencias
adversas

Facturacion, gastos de capital
y operativos en el afio de
referencia de productos o

actividades asociados con la
taxonomia

Estado

Bajo negociacidn, se espera
que se aplique a partir de
2023

Aplica desde el 10 de marzo
de 2021

Aplica a partir de enero de
2022*

La Comision ha adoptando una propuesta legislativa para una norma sobre bonos verdes europeos. Esta propuesta
creara un estandar voluntario de alta calidad, disponible para todos los emisores para ayudar a atraer inversiones
sostenibles. Ademas, la extension de la etiqueta ecolégica de la UE (aplicable a productos de consumo) a los productos
financieros minoristas proporcionara a estos inversores una etiqueta crefble, fiable y ampliamente reconocida para los
productos financieros minoristas.

Calidad, confianza y compromiso social p. M



7)€ CaixaBank

Normativa en materia de sostenibilidad

1. Antecedentes: Origen de la regulacion sobre sostenibilidad en el sector financiero
2. Principales iniciativas regulatorias

» Reglamento de divulgacién financiera (SFDR)

« Reglamento de Taxonomia

« Divulgacion de informacion no financiera (NFDR)

« Ley 7/2021 de cambio climatico

« Directiva de Implicacion a Largo Plazo de accionistas

3. Moaodificaciones de MiIFID, UCITs e IDD y Directrices de ESMA

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad lidad fi . ial ”
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2. Divulgacion de informacion (SFDR) y su desarrollo X CaixaBank

¢, Qué es el Reglamento de Divulgacion? Riesgos de sostenibilidad vs PIAS
Ve N e . : )
Riesgos de sostenibilidad Incidencias adversas (PIAS)
El Reglamento Europeo de Divulgacion (SFDR) introduce obligaciones para L
Participantes de Mercado (CaixaBank como GDC, CaixaBank AM y VidaCaixa) y para Es el riesgo de que un Es el impacto o
asesores (CaixaBank) en aras de: S o ) AL Participante o negativo que la -
. . 5o relacionado con | - s, 53
= Integrar factores ESG en la gestion de riesgos @9 aspectos sostenibles asesor enlos inversion en 2 a
] mercados determinados activos o
= Aumentar la transparencia en aspectos de sostenibilidad o £ [T E LD I financieros o carteras pueden o
P P - impacto material causar al exterior > 2
= Facilitar a clientes la toma de decisiones “sustainability oriented” negativo en la cartera Py
o
. v . V.
¢,Qué obligaciones de transparencia introduce?
- A nivel entidad - A nivel producto
: C6mo son integrados los riesgos de . . . élos productos tienen en cuenta las
< Incidencias Adversas de P P .
. . rincipales incidencias adversas ici
Incidencias Adversas sostenibilidad en las decisiones de todos los productos bajo SpObreTOS tactores de 30 diciembre 2022
inversidn /asesoramiento? 10 de marzo 2021 SFDR tenibilidad?
Cudl las Incidencias Ad CUMPLIR o EXPLICAR sostenibiiidadr
- ¢Cudles son las Incidencias Adversas Productos que - . )
::::g;zc(;:" de de las decisiones o T ¢§ua! es el impacto .re.la_tnvo en 10 de marzo 2021
sostgenibilidad recomendaciones de inversién sobre caracts. (Art. 8) termmos?dfe sostenibilidad del
los factores de sostenibilidad? productcln. _¢Promuevg
Politica ) . Productos con caracteristicas E/S o tienen un 10 de marzo 2021
. éSon coherentes las politicas de 10 de marzo 2021 objetivo sostenible objetivo de inversion sostenible?
remuneraciones / remuneracién? (Art, 9)
Otras politicas ESG
;:nsct;a;i%fdge nversion v Sestenibilidad Calidad, confianza y compromiso social ~ p.13



2. Divulgacion de informacion (SFDR) y su desarrollo

La Integracion de factores de Sostenibilidad o ESG, es la inclusion de consideraciones sobre el cardcter sostenible en los procesos de andlisis de
inversiones y de toma de decisiones de inversion. Para ello, es preciso diferenciar entre Riesgos de Sostenibilidad e Incidencias Adversas en el proceso

de inversion.

El objetivo de la Integracion de Factores de Sostenibilidad es disminuir el efecto de ambos, |os Riesgos de Sostenibilidad y las Incidencias Adversas, sin que

ello signifique perder el objetivo de rentabilidad de la cartera (generacion de retorno).

? Riesgos de
Sostenibilidad

Es el riesgo de que un
evento relacionado con
aspectos sostenibles

Perspectiva
financiera

pueda causar un impacto
material negativo en la
cartera

Ejemplo: invertir en acciones de una compania

aérea tiene el Riesgo de Sostenibilidad de que

se introduzca un impuesto a las emisiones de

CO2, disminuyendo el beneficio de la compania
y, por tantoo, el valor de sus acciones

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad
Banca Privada

Participante en
los mercados
financieros

Incidencias Adversas

Es el impacto negativo
que la inversion en

Perspectiva

determinados activos extra-financiera

(carteras) pueden causar
al exterior

Ejemplo: invertir en acciones de una comparnia
aerea que tiene un alto nivel de emisiones de
CO2 representa una Incidencia o Impacto
Adverso para el medio ambiente en la medida
en que contribuye al calentamiento global

Calidad, confianza y compromiso social

7)€ CaixaBank
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2. Divulgacion de informacion (SFDR) y su desarrollo

7)€ CaixaBank

A continuacion, se muestra un ejemplo de plantilla precontractual de un producto financiero considerado articulo 8, estos, que promueve caracteristicas
medioambientales o sociales. Las plantillas de informaciéon precontractual se centran en detallar qué caracteristicas (art. 8) u objetivos (art. 9) se
pretenden conseguir y como, mientras que las plantillas de informacion postcontractual informan al cliente acerca de en qué medida se han
conseguido.

Sustainable
investment means
aninvestment in an

Annex |
ANNEX It
Tempiate pre-contractual disclosure for financial products referred to in Articie 8(1) of Regulation
(EU) 2013/2088 and Article 6 of Regulation (EU) 2020/852

Product name: [ompleze] Legal entity identifier: [complesz]

What are the objectives af the
partially intends to make and how does the
such objectives? finciude question for financial products that make sustoingble investments,
deseribe the ab o the

objectve. For financial products referred to in Artide 6 of Regulation (EU) 2020/852, fist the
muiranmental objeccives set aut in Artice 9 of that Regulation to which the zustainable investment
underlying the financialproduet contributes.]

t the financial praduct

How do the sustainable investments that the financial product partially intends

What investment strategy does this financial product follow? rvics s desrissin of

the and indicase how the sraregy is imglemented in the investment process ona

The investment
strategy guides
investment
decisions based on
factors such as

continuous bazis]

Whar are the binding elements of the investment straregy used to select the
investments to artain each of the environmental or social choracteristics
promoted by this financial product?

[inlud note anly for
Finaneiai produces
refarred to in Articls §
of Regulation (EU}
2020852

Enabling activities.
directly enable

other activities to
mike 2 substantial
contribution to an

®

To what imum extent are i i with an

objective aligned with the EU ¥? fincluce 5

<o in Articls & of Regulatian (EU) 2020/852 and include according o point (b] of Artidle 16a(1] the indication
. § v

or 2 raview by third porti i#: ieorf

Articie 16a(1) o o o

whirs the financiol markst participant cannot aizezs the extent to which thoze sxpozures contributs to

Taxanomy-aigned scanomic activities. According to point (g] of Artide 166{2). include also the description

of whether the taxanemy alignment of investments is meazured by tumaver, ar by capital expenditure or
N - M e ’ -

Aceording te point [d) of

. . et Principal adverse to make, nat cause significant harm to any environmental or social sustainable investment ressan for .
Environmental and/or social characteristics mpacts are the most Imvstment. objectioe? frcoes seees soene o oot st et s objectives and risk it iantia product. Acearding fa poit ) f Avics 1602) mcide the dstals of how squalont
significant negative ! rance. informarian was obzainsd directly from investes companies or from third parey providers]
e inveszmanes] tole What is the committed minimum rate to reduce the scope of the investments e i enies et preveesl
investmont decisions considered prior to the application of that investment strategy? nsluds qusstion with
provided that the [T i T e o T P ject on sustainabilty Good governance whars thers 2 B redives the i i the EU To s there i y-olign
investment doesnot | it factors relating to How have the indicators for adverse impacts on sustainability foctors been yet available and = the toall the
sty | e o e enranmenta), soca token nto account? c =
ny environmen green o
m:milwm . ‘ employee What is the policy to assess good governance practices of the investee = TEs e g
ottt It will make a minimum of It promotes Environmental/Social (E/S) P e ] remuneration of companies? emission levers - }
2 i 5 e characteristics and while it does not have as '"'“';‘,"’ o staffand tax P m‘“‘“""""" PRE——— [———
T e . ; et i soramy-signment o ingestmer soromy-aignment o ingeaments
. i its objective a sustainable investment, i will o How are the sustainable investments aligned with the OECD Guideiines for —_r— e g covereig banet encauting Lovereign oonast
s Ny T Multinational Enterprises and the UN Guiding Frinciples on Business and SO
govemance have a minimum proportion of __%of o Sias? Demaie
practicss. in that investments o i
qualify as enviranmentally What i . P + Tesonomysignea rmonompsigeen
— at is the asset allocation planned for this financial product?
TR sustainable under the EU with an environmental objective in econamic assetallocation " ”
AT Taxanomy activities that qualify as environmentally describes the Otherinvestments | ¥ Other investments
system, establishing. s e em— linclude statamen for financia! products raferred to in Article § of Regulation (FL) 2020/35] i
@ listof in economic activities that do The EU Taxonomy sets out @ "do not significant harm” principle by which e
environmentally not qualify as environmentally with an environmental objective in Taxonomy-aligned investments should not significanty harm EU Taxanomy Spectie sosete
sustamable sustainable under the EU economic activities that do not qualify as objectives and is accompanied by specific £U criteria. - - - i ¢ consiztaf
econemic activities. = emvironmentally sustainable under the EU g =l [include nota for
For the fime being, it — L . . . . Finciude note anly for finamcial produces
The * principh those under .
doss not include 2 e o oy o e Em,mmmz": finaneiol products ¢ in Articio 6 What is the minimum share of investments in tronsitional and enabling
list of socially with 2 social objective " * Then ncleriring dhe y ;f:’_;::;’;:;;“‘ e etivities? [include subsection for finoncial prodiscts referred to in Articls § of Regulation (EU]
:‘m‘;m of this financial product d.; not take into m:m' the EU citeria for Sl L- -mw"m-n;‘m - 0a002]
; . 18 0tner £/ .
A It will make 2 minimum of It promotes E/S characteristics, but will not cmvironmentally sustainable aconomic activities. Taxanamy-signed E— FDTer scanomic activties
i i with a make any sustainable investments activities are e G
environmentally
e e 5 exprassad as a share . . X . )
::;;m.m:mmbe social objective: __5% Any other sustainable_investments must also ot significantly harm any = sosainabi sconomic What is the minimum share of sustainable investments with an
d|g|-d(“w|lh e SRS SR - tumover #1 = environmental objective that are not aligned with the EU Taxonomy? ficiude
Taxonomy or not. reflecting the P By % subsaction anly for financial products refarred to in Aricla § of Regulation (EU) 2020/852 whare the
s i Framcal prodict pace in oeomermic actviies that ara ok amisammentally cucemioable sconomi
. . - from green 5 y roduct nvests in
What environmental andjor social characteristics are promoted by this financial Does this financial product consider principal adverse impacts on sustainabilicy e : investments with an objectivs in aconomic activties that ars not Taxonomy-aianed]
ProduCE? fraicoes e o sosal s promoed by 2o and Totorss == fncuse e e e emironmental
actors? The catezary B1 Aligned with E/S characeritics covers: abjective that do . . ) " . N
whathar a referancs benchmar has been social companies — 2 = X What is the minimum share of socially sustsinable investments? fnciude
charactaristics promatad by the financial produce ] Yes, the frnancial i inei impaces. - capital B e the financial pr a Jjectiva]
Sustainability include & clear and reasonsd explangtion of how it considars princioai adverse impoces o expenditure the — £ i - " i = C—HInEED
indicators mezsure ’ - iy focors. Icicote whare in [ 1ot (copEx) shoming o - : . for environmentally
how the What o are used the f each of the . the green su e
emvironmental or i or socic i by this financial product? available ] inuestments made CrTms
social characteristics [ — under the EU What investments are included under “#2 Other”, what is their purpose and
promatad by the Ne e How does the use of derivatives attain the enviranmental or social characteristics Taxonomy. are there any minimum environmental o social safeguards?
financial product are a transition to a f ial preduct? [ir e i
atrainad. zreen economy. ! o
- operational
expenditure
35 % . 38
(OpEx) refiecting 37
green operational
activities of
investee.
companies.
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7)€ CaixaBank

Normativa en materia de sostenibilidad

1. Antecedentes: Origen de la regulacion sobre sostenibilidad en el sector financiero
2. Principales iniciativas regulatorias

« Reglamento de divulgacion financiera (SFDR)

« Reglamento de Taxonomia

« Divulgacion de informacion no financiera (NFDR)

« Ley 7/2021 de cambio climatico

« Directiva de Implicacion a Largo Plazo de accionistas

3. Moaodificaciones de MiIFID, UCITs e IDD y Directrices de ESMA

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
Banca Privada
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1 ' CaixaBank
2. Reglamento de Taxonomia - Origen K CaixaBank

El objetivo de la Comision Europea es implantar un sistema comun de clasificacion para fomentar la inversion privada en crecimiento sostenible y
contribuir a la creacién de una economia climaticamente neutra.

(VTIBE LR Gl = Se considerara que una actividad economica contribuye de forma sustancial a mitigar el cambio climatico ( > )
cambio cuando dicha actividad contribuya de forma sustancial a estabilizar las concentraciones de gases de efecto ]
climatico invernadero en la atmésfera. Articulo 16

Se considerard que una actividad

m Soluciones de adaptacién que o bien reduzcan de forma sustancial el riesgo de efectos adversos del clima - )
econdmica contribuye de forma

Adaptacion al

cambio climatico actual o prevea soluciones de aplaptamon que contribuyan a prevenir el riesgo de efectos adversos sobre las sustancial a uno o varios de los
personas, naturaleza u otros activos. objetivos medioambientales
establecidos en el articulo 9
Proteccion y uso cuando permita a otras
LGNGOl = Contribuir en el desarrollo del buen estado de las masas de agua, incluidas las superficiales y las subterraneas, actividades realizar una
recursos 0 a prevenir su deterioro cuando estén ya en buen estado contribuciéon sustancial a uno o
hidricos/marinos varios de dichos objetivos, siempre
y cuando dicha actividad

Transicion a una . . . . o _ _ econémica: 5
economia m Usar los recursos naturales, especialmente materiales sostenibles de origen biolégico y otras materias primas, a) No conlleve la retencion de
I en la produccion de modo mas eficiente aumentando la durabilidad y reparabilidad de los productos. activos  que socaven los

objetivos medioambientales a
largo plazo, teniendo en
cuenta la vida econémica de

Prevencion y

control de la m Mediante la reduccion de las emisiones contaminantes a la atmosfera, mejora de niveles de calidad de aire, dichos activos
o limpieza de residuos, etc.. b) Teng_;a ~un efecto
medioambiental
— sustancialmente positivo,
Proteccl_o’n y y . _ _ teniendo en cuenta el ciclo de
CUILIEVLNCER = Logrando un estado de conservacion favorable de los habitats naturales y seminaturales y de las especies o vida.
ERILBOTEISLER]  evitando su deterioro si su estado de conservacion ya es favorable ( )
y ecosistemas ), )
— Estrategia de | i0 Sostenibilidad
e Calidad, confianza y compromiso social p. 17
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1 1 f A CaixaBank
2. Reglamento de Taxonomia — Requisitos minimos I CaixabBank

Para lograr la transicion hacia una economia baja en carbono, resiliente y eficiente en el uso de los recursos mediante la orientaciéon de los flujos financieros, se
ha desarrollado la Taxonomia UE, que establece umbrales de desempeno (criterios técnicos de seleccidn) para los siguientes requisitos:

1. Que contribuyan significativamente como minimo a uno de los 6 objetivos ambientales de la Unién Europea.

® © @ @

Adaptacion al Sostenibilidad y Transicién a una Prevencién y control
Cambio Climatico proteccion del agua economia circular de la contaminacion
y recursos marinos

En el Acto Delegado de abril 2027, sélo se incluyen los criterios técnicos de seleccion apara actividades que contribuyan a la Mitigacion del Cambio Climatico y a la
Adaptacion del Cambio Climatico. La publicacion de los criterios de los otros 4 objetivos esta prevista en 2022.

2. Que no produzca un dafio significativo (Do No Significant Harm / DNSH) a los otros cinco objetivos ambientales.

3. Que cumplan con las salvaguardas sociales minimas establecidas.
Por ejemplo, cumplen con lo dispuesto en las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y/o los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre
Empresas y Derechos Humanos).

Los criterios de seleccion ayudaran a las empresas, los promotores de proyectos y los emisores a acceder a una financiacién verde, mejorando su desempeno
ambiental, y también ayudaran a identificar las actividades que ya contribuyen a proteger el medio ambiente. Es uno de los pilares de la UE en Finanzas
Sostenibles y se prevé que tenga amplias implicaciones no sélo dentro de la UE. Asimismo, la Taxonomia es la base para el Green Bond Standard europeo.

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad
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1 1 f A CaixaBank
2. Reglamento de Taxonomia — Requisitos minimos I CaixabBank

Los sectores incluidos actualmente en la Taxonomia, son aquellos que tienen un elevado potencial de contribuir a la:

Mitigacion del Cambio Climatico:

Con la estabilizacion de las concentraciones de gases de efecto invernadero en la atmdsfera, mediante la reduccion de las
emisiones de tales gases o el incremento de su absorcion y con la innovaciéon en los procesos o productos por diferentes
métodos (eficiencia energética, movilidad limpia, gestion forestal adecuada ...)

Adaptacién al cambio climético:

Mediante soluciones que reduzcan de forma sustancial el riesgo de efectos adversos del clima actual y del clima previsto en el
futuro.

La Taxonomia considera tres tipos diferentes de actividades econdmicas ambientalmente sostenibles:

Actividades con bajo o nulo nivel de emisiones de carbono actualmente, y que en si mismas contribuyen sustancialmente a uno de los seis objetivos
medioambientales. Por ejemplo: actividades de reforestacion, produccion de energia eléctrica renovable...

Actividades de transicion, que apoyan la transicion a una economia climaticamente neutra en 2050 aunque actualmente sus emisiones estan por encima
de valores para ser considerados sostenibles. Este tipo de actividades esta en proceso de adaptacion mediante la eliminacion progresiva de las
emisiones de efecto gas invernadero, especialmente las emisiones procedentes de combustibles f6siles, Por ejemplo: fabricacion de cemento, vehiculos
hibridos, rehabilitacion de edificios...

Actividades facilitadoras en si mismas no son bajas en emision de carbono, pero permiten a otras actividades hacer una contribucion sustancial a uno o
mas de los objetivos ambientales. Por ejemplo: fabricacion de aerogeneradores, instalaciones de calderas...

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad lidad fi . ial 19
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2. Reglamento de Taxonomia- Qué tienen que hacer las Entidades

7)€ CaixaBank

Desde el 1 de enero de 2022 hasta el 31 de diciembre de 2023 las entidades financieras divulgaran la proporcién de sus activos que estan expuestos a
actividades econdmicas elegibles/no elegibles.

A

Se han retrasado las
divulgaciones de alineacion de la
taxonomia para las entidades
financieras de modo que
comiencen a partir del 1 de enero
de 2024 y a partir del 1 de enero
de 2026 especificamente para
entidades de crédito

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad
Banca Privada

2024

Divulgacion de KPIs de acuerdo con las plantillas
recogidas en los Anexos del Acto Delegado del
articulo 8 para gestoras de activos, entidades de
crédito, sociedades inversoras y entidades
aseguradoras

Periodo de referencia

2023 } 2024

2026

Divulgacion KPIs de acuerdo con la plantilla
recogida en el Anexo 6 del Acto Delegado del
articulo 8 para entidades de crédito par el otros
servicios de lending y el trading portfolio

Periodo de referencia

2025 } 2026

Calidad, confianza y compromiso social p. 20



7)€ CaixaBank

Principales hovedades regulatorias en materia de Sostenibilidad

1. Antecedentes: Origen de la regulacion sobre sostenibilidad en el sector financiero
2. Principales iniciativas regulatorias

« Reglamento de divulgacion financiera (SFDR)

« Reglamento de Taxonomia

 Divulgacién de informacién no financiera (NFDR)

« Ley 7/2021 de cambio climatico

« Directiva de Implicacion a Largo Plazo de accionistas

3. Moaodificaciones de MiIFID, UCITs e IDD y Directrices de ESMA

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
Banca Privada
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2. Divulgacion de informacion no financiera (NFDR) < CaixaBank

Bajo la Directiva sobre informacion no financiera, las companias estan obligadas a emitir informacion sobre cuestiones medioambientales, sociales y de
personal, sobre respeto por los derechos humanos, y la lucha contra el soborno y la corrupciéon; siempre que dicha informacion sea necesaria para entender la
evolucion, los resultados, la situacion de la empresa, y el impacto de sus actividades. La informacion relacionada con el clima, se clasifica como cuestion
medioambiental que las entidades deben mantener bajo control.

La Comision Europea ha publicado recientemente un apéndice acerca de las directrices sobre reportes de informacion no financiera en relacion a cuestiones
climaticas que las empresas, entidades financieras y de seguros deben cumplir en las siguientes areas:

[

\ \
1 1
1 1
1 1
1 1

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

o ——————— -
~ -
o ————— - ——

1
|
:
1
Modelo de :
|
1

1
1
1
1
Politicas - o
Politicas & Principales | Indicadores
i & riesgosy su !
negocio I o Resultados L 1 i
\ \ Procedimientos \ gestién ! clave de riesgo
N e oo _’ N o e o _’ S e e e _’ N e e o2 _’ N e e oo _’

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad
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2. Divulgacion de informacion no financiera (NFDR) < CaixaBank

* Describir el impacto de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima en el modelo de negocio, la
Modelo de estrategia y la planificacion financiera.

Negocio * Describir las formas en que el modelo de negocio puede incidir en el clima, positiva y negativamente

&

» Describir la resiliencia del modelo de negocio y la estrategia, teniendo en cuenta distintos escenarios.

* Politicas de la empresa relacionadas con el clima y objetivos que la empresa haya fijado

/
O,
\

|
|
o
rgm | Ll
Politicas & * Supervision de los riesgos y oportunidades ejercida por el consejo de administracién | lo\,*\/s\
Procedimient | OTO\\ O
os * Papel de la direccidn en la evaluacién y gestion de riesgos y oportunidades i \O I/OI
1

Resultados * Resultados de la politica de la empresa en materia de cambio climatico, segun los indicadores utilizados y los objetivos
de las fijados.

politicas * Evolucidn de las emisiones de GEI con respecto a los objetivos fijados y los correspondientes riesgos.

1
Resultad Es sumamente importante que los inversores y otras partes interesadas sepan como determina la empresa los: | ”
esultados . . . I
de las v’ riesgos relacionados con el clima, I OJX
s - - 1
o v’ cuales son los principales y !
politicas . : |
v" como los gestiona !
- iad i0 ibilidad
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7)€ CaixaBank

Normativa en materia de sostenibilidad

1. Antecedentes: Origen de la regulacion sobre sostenibilidad en el sector financiero
2. Principales iniciativas regulatorias

« Reglamento de divulgacion financiera (SFDR)

« Reglamento de Taxonomia

« Divulgacion de informacion no financiera (NFDR)

« Ley 7/2021 de cambio climético

« Directiva de Implicacion a Largo Plazo de accionistas

3. Moaodificaciones de MiIFID, UCITs e IDD y Directrices de ESMA

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
Banca Privada
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7)€ CaixaBank

2. Ley 7/2021 de cambio climatico

- Planes nacionales integrales ° Se trata de los dos grandes instrumentos de gobernanza del climay
8 la energia establecidos en el Reglamento 2018/1999 del Parlamento

Asegurar.d de energlay clima + Europeo y del Consejo, de 11 de diciembre de 2018, sobre la
cumplimiento y el Estrategia de gobernanza de la Unién de la Energia y la Accion por el Clima

alineamiento con descarbonizacién 2050
el Acuerdo de Paris

* "Instrumento de ambito estatal destinado a optimizar las

2 -> Estrategia de transicion oportunidades de actividad y empleado en la transicién hacia una
Acelerar la justa economia baja en emisiones de gases de efecto invernadero "
descarbonizacion
de la economia S | | d ién d * “El cumplimiento de los objetivos energéticos y climaticos exige un

mpu ?ar a produccion ae impulso sin precedentes a la instalacion de nuevas capacidades
energia renovable procedente de fuentes renovables (...) esta ley favorece el desarrollo
g

de instalaciones de produccién de energia renovable, introduciendo
mecanismos de asignacion de capacidad de generacién renovable

adecuados a los fines perseguidos "
Promover la

adaptacion al
cambio climatico

- Obligaciones de
informacion no financiera

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad
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7)€ CaixaBank

Principales hovedades regulatorias en materia de Sostenibilidad

1. Antecedentes: Origen de la regulacion sobre sostenibilidad en el sector financiero
2. Principales iniciativas regulatorias

« Reglamento de divulgacion financiera (SFDR)

« Reglamento de Taxonomia

« Divulgacion de informacion no financiera (NFDR)

« Ley 7/2021 de cambio climatico
 Directiva de Implicacién a Largo Plazo de accionistas
3. Moaodificaciones de MiIFID, UCITs e IDD y Directrices de ESMA

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
Banca Privada
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. . . e ' : CaixaBank
2. Directiva de Implicacion a Largo Plazo de accionistas X CabxaBank

El pasado 13 de abril de 2021 se publicd en el BOE la Ley 5/2021, de 12 de abril, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y
otras normas financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas en las sociedades cotizadas.

Con esta Ley se transpone al ordenamiento juridico espanol la Directiva (UE) 2017/828, en lo que respecta al fomento de la implicacién a largo plazo de los
accionistas (conocida por sus siglas en inglés “SRDII").

LEGISLACION CONSOLIDADA

Ley 52021, de 12 de abii

1a que se modiica el texto refundido
apital, aprobado por el Real Decrel

La Ley tiene como objetivo aportar mejoras en el ambito del gobierno corporativo de las
sociedades cotizadas en Espaia, las cuales giran en torno a dos ejes:

1. Mejorar la financiacion a largo plazo que reciben las sociedades cotizadas a través de
los mercados de capitales;

iNDICE

2. Aumentar la transparencia en la actuacion de los agentes del mercado de capitales y
en relacion con las remuneraciones de los consejeros o la realizacion de operaciones
entre la sociedad y sus partes vinculadas.

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
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. . ' e ' : CaixaBank
2. Directiva de Implicacion a Largo Plazo de accionistas X CatabBank

La Ley reconoce el derecho de las sociedades a identificar a los accionistas formales
(personas que aparecen legitimadas en los asientos del registro contable, conforme a
lo previsto en el articulo 13 de la LMV) y a los beneficiarios Ultimos (personas por
cuenta de quien actle la entidad intermediaria legitimada como accionista),
manteniendo expresamente inalterado el sistema vigente de tenencia indirecta de
acciones y doble escalén.

ldentificacion de accionistas y
beneficiarios ultimos

) La Ley introduce, respecto de la remuneracion de los consejeros, el deber de ajustarse al sistema
Remuneraciones de remuneracion previsto estatutariamente y a la politica de remuneraciones aprobada, asi como a
los contratos celebrados conforme a lo establecido el articulo 249 LSC.

La Ley introduce determinadas novedades en la regulacion de operaciones
Operaciones vinculadas . vinculadas que tratan de dotar a este régimen juridico de mayor claridad y
: sistematicidad.

La primera regulacion a nivel europeo de estas entidades (definidas como las personas juridicas que analiza
con caracter profesional y comercial la informacion que las sociedades cotizadas estan legalmente obligadas
Proxy advisors a publicar y, en su caso, otro tipo de informacién, para asesorar a los inversores en el ejercicio de sus
derechos de voto mediante andlisis, asesoramiento o recomendaciones de voto), realizada en la Directiva
(UE) 2017/828, se introduce en nuestro sistema espafiol a través de una modificacion de la LMV.

La politica de implicaciéon debe explicar, entre otros aspectos, cémo integran la
Politicade im plicacién de inversores 8 implicacién de los accionistas en su politica de inversién y cémo han ejercido, en su

: caso, los derechos de voto en las juntas generales de accionistas de las sociedades en
las que invierten, una explicaciéon de las votaciones mas importantes y, en su caso, el
recurso a los servicios de asesores de voto.

institucionales

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad

Banca Privada Calidad, confianza y compromiso social p. 28



7)€ CaixaBank

Normativa en materia de sostenibilidad

1. Antecedentes: Origen de la regulacion sobre sostenibilidad en el sector financiero
2. Principales iniciativas regulatorias

« Reglamento de divulgacion financiera (SFDR)

« Reglamento de Taxonomia

« Divulgacion de informacion no financiera (NFDR)

« Ley 7/2021 de cambio climatico

« Directiva de Implicacion a Largo Plazo de accionistas

3. Modificaciones de MiFID, UCITs e IDD y Directrices de ESMA

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
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7)€ CaixaBank

3. Modificaciones de MIFID, UCITs e IDD vy Directrices de ESMA

« En agosto de 2021 se aprobaron seis Actos Delegados que desarrollan las modificaciones en materia de sostenibilidad en las normativas
MIFID I, IDD, Solvencia Il, UCITS y AIFMD. Estas modificaciones seran de aplicacion a partir del 2 de agosto de 2022, excepto las
modificaciones introducidas en MiIFID I sobre las obligaciones en materia de gobernanza de productos de las empresas de servicios de
inversion, cuya aplicacion sera a partir del 22 de noviembre de 2022,

» En la propuesta de modificacion del Reglamento Delegado 2017/565 se introduce la obligacion para las ESIs que prestan asesoramiento y
gestion discrecional de carteras de tener en cuenta las “preferencias de sostenibilidad” de los clientes cuando realizan la evaluacion de

idoneidad.
»  Objetivos relacionados con sostenibilidad.
. A.decluacAlc/m de instrumentos financieros al mercado destinatario. - Objetivos relacionados con sostenibilidad.
- D gac'o” trgnsp/azrentg. o + Divulgacion transparente de factores de sostenibilidad.
« Conflictos de interés teniendo en cuenta factores de sostenibilidad. ) : , }
e Conflictos de interés teniendo en cuenta factores de
» Evaluacion de las preferencias de sostenibilidad. sostenibilidad.
MIiFID Il * Informes politicas y procedimientos. « Evaluacion de las preferencias de sostenibilidad. IDD

« Definiciones en materia de sostenibilidad.

%o

W e Recursos y experiencia en la integracion de los riesgos de
* W

Comisién SOSteﬂibinad.

Europea

+ Consideracion de las principales incidencias adversas (PIAS).

+ Definiciones en materia de sostenibilidad. - Politica de gestion de riesgos.

* Riesgos de sostenibilidad en el calculo de provisiones.

UCITS
+ Politica de remuneracion. M Ao Ty gy G
+ Integracion de los riesgos de sostenibilidad en la evaluacion /
delas inversiones y la gestion de los riesgos. / \ + Definiciones en materia de sostenibilidad.

SOLVENCIA I / \ + Consideracion de las principales incidencias adversas (PIAS).

s s e e \ + Conflictos de interés y politicas.
\ AIFMD

- . . bilidag
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7)€ CaixaBank

3. Modificaciones de MIFID, UCITs e IDD vy Directrices de ESMA

« En agosto de 2021 se aprobaron seis Actos Delegados que desarrollan las modificaciones en materia de sostenibilidad en las normativas
MIFID I, IDD, Solvencia Il, UCITS y AIFMD. Estas modificaciones seran de aplicacion a partir del 2 de agosto de 2022, excepto las
modificaciones introducidas en MiIFID I sobre las obligaciones en materia de gobernanza de productos de las empresas de servicios de
inversion, cuya aplicacion sera a partir del 22 de noviembre de 2022,

» En la propuesta de modificacion del Reglamento Delegado 2017/565 se introduce la obligacion para las ESIs que prestan asesoramiento y
gestion discrecional de carteras de tener en cuenta las “preferencias de sostenibilidad” de los clientes cuando realizan la evaluacion de
idoneidad.

Definicion de preferencias de sostenibilidad (nuevo art. 2.7)

* Se definen “preferencias de sostenibilidad” como la decision de un cliente o posible cliente de
integrar en su inversion o no y, en su caso, en qué medida (“to what extent”), uno o varios de los
instrumentos financieros siguientes:

 Un instrumento financiero en relaciéon con el cual el cliente o posible cliente determine que
una proporcion minima habra de invertirse en inversiones medioambientalmente
sostenibles, tal como se definen en Reglamento de Taxonomias;

* Un instrumento financiero en relacion con el cual el cliente o posible cliente determine que
una proporcion minima habra de invertirse en inversiones sostenibles, tal como se definen
en el Reglamento de Divulgacion (SFDR);

« Un instrumento financiero que tome en consideracion las principales incidencias adversas
en los factores de sostenibilidad, siendo el cliente o posible cliente quien determine los
elementos cualitativos o cuantitativos que demuestren esa consideracion.

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
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ESMA ha publicado la actualizacion de las directrices de idoneidad en las que ha incluido aclaraciones
sobre como preguntar por las preferencias de sostenibilidad de los clientes

La evaluacion de idoneidad

Primero se obtendra el perfil inversor del cliente. Es decir, como punto de partida hay que valorar sus
podra realizarse por producto o

Determinar el perfil L o . L : L : ;
. del cliente conocimientos y experiencia inversora previa, objetivos de inversion (incluyendo tolerancia al riesgo) y su
Inversor situacion financiera (incluyendo la capacidad para absorber pérdidas) por cartera G'l

En cuanto a las preguntas sobre las “preferencias de sostenbilidad”, la ESMA propone el siguiente enfoque:
Si el cliente no responde a las

Recabar informacién sobre si el cliente tiene o no preferencias de sostenibilidad (si / no) NO | preguntas sobre sostenibilidad
0 no tiene preferencias, la

entidad debe ser neutral y podra

S ofrecer estos productos siempre

que encajen en el perfil de riesgo

El cliente debera concretar en qué medida y sobre qué instrumentos de los recogidos en la definicién

a) producto con inversiones sostenibles segun taxonomia,
b) producto con inversiones sostenibles segiin SFDR, o Si el cliente tiene preferencias
de sostenibilidad pero no
Evaluacién de las c) producto que tenga en cuenta PIAS. detalla cudles son Fa o tidad
preferencias de La ESMA propone realizar las siguientes cuestiones adicionales en funcion de latipologia de tiene libertad para considerar
producto seleccionado por el cliente cualquiera de los tres aspectos
de la definicion y determinar la

sostenibilidad del cliente

proporcién minima.

Si el cliente opta por inversiones sostenibles segin SFDR o que tengan en cuenta PIAS

* Se plantea preguntar si prefiere un enfoque ambiental, social o de gobernanza '

Si el cliente opta por inversiones sostenibles segun SFDR o taxonomia En cualquier caso, debe informar
al cliente de lo que implica su
decisién y documentarlo en el

» Se propone preguntar por la proporcién minima en este tipo de inversiones
informe de idoneidad.

Si el cliente opta por tener en cuenta PIAS

Se debe preguntar qué familias de PIAS o indicadores concretos quiere que se consideren y qué niveles

considera adecuados (elementos cuantitativos y cualitativos) 0 32
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Principales Incidencias Adversas (PIAS)

KPIs de obligada evaluacion para la inversion en compaiias

'8 Y © Y
1 Emisiones en gases de efecto invernadero 4 Exposicion en compafiias activas en combustibles fosiles
L. - L o
- = f ™y
Emlglones de efecto 2 Huella de carbono { 5 Porcentaje de consumo y produccion de energia no renovable
invernadero L J
( ] ] o . Intensidad en el consumo de energia por sector con alto impacto
3 Grado de intensidad de las emisiones en gases de efecto invernadero 6 climatico

—

Biodiversidad 7 Actividades que afectan negativamente a la biodiversidad en areas sensibles

Agua 8 Emisiones de agua

Residuos 9 Ratio residuos peligros

10 Violacién a los principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas vy las

Directrices de la OCDE para empresas multinacionales J [ 13 Diversidad de genero en los miembros de la Junta Directiva

11

m Asuntos sociales y de 1 Escasez de procesos y mecanismos de cumplimiento para monitorizar el cumplimiento los principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas y las )
empleo L Directrices de la OCDE para empresas multinacionales

) ) . Exposicion en armas controvertidas (minas antipersona, municiones
12) Desajuste en el salario por génera 14

de racimo, armas quimicas y armas bioldgicas)

Fuente: finReg

Un instrumento financiero que tengan en cuenta principales incidencias adversas en los factores de
sostenibilidad, siendo el cliente quien determine los elementos cualitativos y cuantitativos
gue demuestren esa consideracion

Principales

Incidencias Adversas (PIAS)

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad
Banca Privada
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Inversiones sostenibles de las exclusiones a la inversion de impacto

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
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CaixaBank
El despegue de la sostenibilidad en la gestion de activos, mas de 120 X CabuaBank

billones de ddlares gestionados con criterios de sostenibilidad

Gestoras firmantes de UNPRI (derecha) y volumen de activos gestionados en trillones de délares (izquierda)

140 4250
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mmmm Assets under management (USS trillion) AQ AUM (S US trillion) === Number of AOs === Number of Signatories

250

Fuente : UNPRI.org
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Diferentes aproximaciones de la inversion sostenible

Objetivo financiero

INVERSION CONVENCIONAL INVERSION EN IMPACTO FILANTROPIA

Retornos financieros
competitivos

Consideracion limitada o
nula del impacto social o
ambiental. Puede causar
efectos significativos y
tener consecuencias
negativas para las
personas y el planeta

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad
Banca Privada

Gestion del riesgo
ASG

Ewvitar intencionadamente
invertir en companias
contrarias a los valores no
financieros del inversor.
Los factores ASG se
integran en el proceso de
seleccion de inversiones

Inversiones que afectan a
consecuencias positivas
para varias personas y
para el planeta

Objetiveo social y medioambiental

Optimizacion de los
resultados de impacto

Enfoque en el impacto
social y ambiental y en la
obtencion de un
rendimiento financiero de

El enfoque en el impacto
social y ambiental tiene
prioridad sobre el

rendimiento financiero
mercado

Subvenciones para un
impacto social y
medicambiental positivo
sin rendimiento financiero
previsto

7)€ CaixaBank
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Materialidad: Las empresas, por su interaccidon con el mundo, se ven afectadas en los
tres pilares, pero no todo es relevante en todas las compafiias. Importa lo que puede

modificar la valoraciéon del activo.

La materialidad de los factores ASG:

Criterios ambientales

Cambio climéatico.
Huella de carbono.
Escasez de recursos.
Gestion eficiente del
agua.

Emisiones toxicas.
Energia limpia.
Contaminacién.
Deforestacién.

Control de las emisiones
de CO.,.

Impacto en la biosfera.
Energias renovables.

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
Banca Privada

Criterios sociales

Condiciones de trabajo:

esclavitud, trabajo infantil.

Impacto sobre las
comunidades locales.
Salud.

MNutricién.

Riesgos demograficos.
Seguridad.

Diversidad e igualdad
laboral.

Derechos humanos.
Acceso a las finanzas.
Acceso a la informacion.

Criteriosdegobernanza

Retribucién de los
gjecutivos.

Malversacién de fondos.
Corrupcion.

Lobbies politicos.
Estructura de gobiernos.
Influencia politica.

Etica empresarial.
Conductas
anticompetitivas.
Transparencia fiscal.



Ejemplos de riesgos ASG y la materialidad de los mismo

2010 marea negra por accidente en plataforma
650
¥ bp

3540

500
450
400
3s0
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150
31/12/20058 31/12/2010 31122011 317122012

Cancelaciones de vuelos a finales de 2017

19 (~

TME LOW SANEY AIMCINE

12

11 '
30/10/2017 ! 30/01/2018 004/ 2008 3foT/2018 31/1042018
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Ejemplos de cémo los eventos ASG han afectado a la evolucién de las compahias.

2015 "Dieselgate"

260

240

BO
31/12/2014 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2017 31/12/2018

Empresa con soélidos fundamentos ESG
000
5500
S000
4500
4000
3500
000
500

2000

1500
30/09/2010 30/09/2002 3/09/2014 30/09/2016 30/09/2018

Fuente: Bloomberg. Elaboracion propia.
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No todo producto sostenible segun el reglamento de divulgacion lo es segun MIFID

Integracion ASG

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad
Banca Privada

SFDR compliant

Estrategias
Mainstream
(best-in-class +
exclusiones)

Producto Sostenible

SFDR & MiFID compliant

Estrategias Mainstream
(best-in-class +
exclusiones)

+
% de Inversiones
Sostenibles o tener en
cuenta PIAS

Estrategias con
100% de
Inversiones
Sostenibles

p.39



Los fondos sostenibles son foco de inversores europeos y muy centrados en acciones

Exhibit 1 Global Sustainable Funds' (02 2022 Statistics

7)€ CaixaBank

Region Flows Assets Funds
02 2022 USD Billion % Total USD Billian % Total ¢ %Total
Europe 07 U% 2033 82% 5,112 76%
Urited States LR H6 % W W
Asia ex-Japan 1% 6 % 386 6%
Australia/New Zealand 06 2% % 1% 178 3
Japan 02 1% 5o 1% m k74
Canada 15 5% % 217 3
Total 326 2,465 6,709

Source: Morningstar Direct, Manager Research. Data as of 30 June 2022
Exhibit 2 Quarterly Global Sustainable Fund Flows (USD Billion)

Billions B Europe m s fiest of World
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Source: Morningstar Direct, Manager Research. Data as of 30 June 2022
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Exhibit 6b European Sustainable Fund Flows Compared With Conventional Fund Flows by Asset Class (USD Billion)

USD,Bn Sustainable Funds Conventional Funds Overall Fund Universe
Q12022 Q2 2022 Q12022 Q2 2022 Q12022 Q2 2022

Allocation 16.9 5.2 10.1 1.2 270 6.4
Alternative 0.3 0.2 2.3 -0.3 26 0.1
Commodities 0.1 0.2 78 -2.5 79 -2
Convertibles 0.1 0.3 2.2 -3.5 -2.3 -18
Equity 43.2 18.2 0.9 -36.9 42.3 -18.7
Fixed Income 11 7.1 -51.2 -57.4 -40.2 -50.3
Miscellaneous 0.2 0.4 -25 -1.0 <23 -0.6
Property 0.1 0.1 3.3 1.7 34 1.8
Total n.i 307 -33.2 -98.9 38.5 -68.2

Source: Morningstar Direct, Manager Research. Data as of 30 June 2022

Exhibit 6a European Sustainable Fund Flows Compared With Conventional Fund Flows (USD Billion}

Billions M Sustainable funds

oo

03 M o

-200

a3

04

® Conventional Funds

012021

0z

a3

04

Source: Morningstar Direct, Manager Research. Data as of 30 June 2022
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Alrededor de un tercio de los fondos de inversion comercializados en la Union Europea tienen
caracteristicas de sostenibilidad de acuerdo con el reglamento de divulgacion SFDR

500

375

250

156

48
40 B9
125I I I .
0 .

Q22021 Q32021 Q42021 Q012022

. Article 8 Article 9 . Article 6 . Article 8 Article 9 . Article &

Figure 1 = Relative share of Article 8 and 9 products Figure 2 - Proportion of newly launched funds that are
classified as Article 8and 9

Source: Morningstar Direct. Data as of 31 March 2022 Based on SFDR data collected from praspectuses on 96% of funds available for sale in the EU, excluding
money market funds, funds of funds, and feeder funds.
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Encuestas y datos de las inversiones sostenibles

Global ESG fund assets are concentrated in

The number of global ESG funds grew to 5,932

Europe, which represented $2.2 trillion or 81%

as of December 2021, up from 4,153 at the end of sustainable assets under management in
of 2020 December 2021. The U.S. is second at $357
billion or 13%.
Momingstar Direct Morningstar Direct

79% of U.S. individual investors and 99% of
millennial investors are interested in sustainable

70% of investors believe that sustainable

. . investing implies a financial trade-off.
investing.

Morgan Stanley Institute for Sustainable Investing Morgan Stanley Institute for Sustainable Investing

Nearly 50% of investors are interested in buying  Most investors prioritize returns over ESG

sustainable funds. considerations.

Gallup
Gallup

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad
Banca Privada
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Sustainable bond issuance exceeded $1.6
trillion in 2021. The total amount issued to date is
greater than $4 trillion.

Bloomberg

Only 25% of investors have heard a lot or a fair

amount about sustainable investing.

Gallup

Female investors are somewhat more likely to
care about the social values of the companies in
their portfolios.

Gallup

p. 42
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Las tres caracteristicas de la inversion de impacto: intencionalidad, cambio y
capacidad de medirlo.

“irencion Sl reacto Il veoicion Il werorno
‘s & % =

Inversiones con la intencién de generar ademas de un retorno financiera, un impacto
social o medioambiental que pueda ser medible

un
45
(o]

EE
B
> w
Z o

=
& =
«F

+ -
d‘ o Tres inversiones con el |
q B mismo perfil de riesgo- 1 +

rentabilidad '
[
= 7
- = =] 45
[ Bl 5 . 2
£0 & s
z 'l.'.'l &? Las mismas tres
w wn inversiones, pero con el
o0 E impacto en la economia '
: real .
+ Riesgo = + Riesgo =
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Las metodologias de medicidon de impacto todavia no estan bien
asentadas

MEDICION DEL IMPACTO UNIVERSO EN PROCESO DE ESTANDARIZACION
Medicion y monitorizacion de los cambios sociales y El mercado carece de un lenguaje comun, asi como de
medioambientales generados en la sociedad por parte de las definiciones de la inversion de impacto y areas tematicas
compaiiias subyacentes Dificultad de identificar indicadores comunes o mejores practicas

| MARCOS CONCEPTUALES MAS EMPLEADOS

\ [/
S
p GOALS

% B S IMPACT
IRIS: “aa

Fa— SOCIAL VALUE
MANAGEMENT ) GIIRS i
* PROJ ECT Impact Rated
e Ew—
e\m G

2 o
£ ".f;' .
2

lig,
ny

£

HERRAMIENTAS DE CALIFICACION

&
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La financiacidn mixta es un instrumento necesario para el crecimiento de los productos

de impacto

FIGURE 1 TYPICAL BLENDED FINANCE MECHANICS AND STRUCTURES

Market-rate

Private
Capital

Blended
Finance
Structures

Mobilizing

Development
Funding

Concessional

funders)

The State of Blended Finance 2021.pdf

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
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/"

Example Structures

Structure

Private equity or debt funds with
concessional public or philanthropic funding
attracting institutional investment

Senior debt or equity

First-loss guarantee

Bond or note issuances, often for infrastructure
projects, with guarantees or insurance from
public or philanthropic funders

Grant funding from public or philanthropic
funders to build capacity of investments to |
achieve expected financial and social return it facility

Structure

oo B

Grant funding from public or philanthropic
funders to design or structure projects to
attract institutional investment

45
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Pero esta financiacion sigue siendo pequefia para los proyectos necesarios para conseguir la
agenda 2030. Dos tercios de los instrumentos financieros ofrecidos son fondos.

Overall Market

FIGURE 3 OVERALL BLENDED FINANCE MARKET (2010 TO SEPTEMBER 2021)

514
512

$10

58
s
$
s
55 63
%0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

LSO billions
[-2]

F

(X1

@ Total Transaction Count (Closed) Transactions Currently Fundraising

= Aggregate Financing

2020

I

2021

cent of tronsactions

Per

Fuente : Convergencelhe State of Blended Finance 2021.pdf
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FIGURE 5 PROPORTION OF CLOSED TRANSACTIONS BY VEHICLE TYPE

@ 201517 @ 2018 @ 2019 @ 2020

39%
35%
2%
19% 19%
16%
1% 11%
4%
ﬂ%
Bond Company  Facility Fund Impact Project
Bond

FIGURE 6 PROPORTION OF CLOSED
TRAMSACTIONS FUMDRAISING
BY VEHICLE TYPE

Impact
Bond
%

— Project
1%

Bond
2%

— Company
14%

Facility
4%
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Muchos de los fondos de impacto persiguen alineaciéon con los 17 ODS. Hay un déficit de
inversion superior a los 2.5 billones de ddlares anuales para alcanzar los objetivos en 2030.

FIGURE 2 ALIGNMEMNT BETWEEN BLENDED FINAMNCE TRAMSACTIONS AMD THE SDGS (2018-20)

PONER FIN AL HAMBRE, LOGRAR LA SEGURIDAD
ALIMENTARIA Y LA MEJORA DE LA NUTRICION Y
PROMOVER LA AGRICULTURA SOSTENIBLE

17: Partnerships for the Goals
8: Decent Work & Economic Growth

9: Industry, Innovation & Infrastructure

1: No Poverty

7: Affordable & Clean Energy

N

2: Zero Hunger

10: Reduced Inequalities

LOS CONFLICTOS, LA COVID-19, EL CAMBIO EL AUMENTO DE PRECIOS DE ALIMENTOS
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16: Peace, Justice & Strong Institutions
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Source: UNEP Finance Initiative (2018): Rethinking impact to finance the SDGs

! Fuente : The-Sustainable-Development-Goals-Report-2022 Spanish.pdf (un.orqg)

workstream-b-full-report.pdf (spainnab.org)
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Los inversores con filosofia de impacto se han centrado hasta ahora en los mercados privados. La mayoria han
invertido esperando retornos acorde a lo que daban esos mercados, y los datos histéricos de retornos Obtenidos
asi Jo avalan, Sobre un volumen de activos financieros de 140 billones de délares, solo uno esta dedicado a
vehiculos de impacto.

Figure iii: Average realized gross returns since inception for private markets investments

Hﬂl"e 45 Iﬂlgel “mn(iﬂl refums Ilri"(iﬂﬂ"‘f Sﬂllﬂh[ Number of respendents shown above each bar; year of first impact investment ranges from 1956 - 2019, with 2011 as the median year. Averages shown beside each diamond;
11U eror bars show +/- one standard deviation.
n= B a7 1] 30 12 a2 | 0 i 4
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O 7 Rad st mane-le eums e
5%
@ o Bttt cos o mael - N T
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O 5% bolov-maetletums e bl preseralion 5% T L T
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Market-rate Below market-rate Market-rate Below market-rate Market-rate
Private debt Private equity Real assets

Source: 61, 2020 Annal Impac Investor Survey

Source: GIN 2020 Annual fmpact Investar Survey

GIIN Annual Impact Investor Survey 2020 Executive Summary.pdf (thegiin.org)
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Comportamiento relativo MSCI global de impacto frente al MSCI global
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Inversiones sostenibles en renta variable

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
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Hay que entender que no todos los indices ESG son iguales. Ejemplo la

familia de los indices MSC]

Exhibit 2: MSCI ESG Indexes and their application

BUILT-IN ESG INTEGRATION

ESG ESG ESG ESG
ACWI SCREENED UNIVERSAL FOCUS LEADERS SRI

A
I
|
I
I
|
I

' GOOD ESG
PERFORMERS

&
a®

]
of
we
aﬂ
of
Q
ok

[

Exclusions Exclusions

Exclusions

Source: MSCI. All of the above MSCI ESG Index methodologies apply certain exclusion screens
(based on controversies and business-involvement screens) marked in gray. Light blue indicates
companies that are not selected for the index due to low MSCI ESG ratings. Gradient fills denote
indexes that use optimization techniques.
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MSCI ESG Screened

Exhibit 3: Standard MSCI ESG Indexes and construction methodology

Market-capitalization weighted

MSCI ESG Universal

Market-cap weight-ilt from 0.5 to 2.0 depending on
o+ MSCIESG rating
o MSCIESG rating change (upgrade, neutral or
downgrade)

MSCI ESG Focus

Optimize index-level ESG score under tracking-error and
sector constraints

MSCI ESG Leaders

Best-in-class selection of top 50% of ESG-rated companies in
terms of free-float market cap per

¢ GICS sector and

+  Sub-region (to avoid regional or sector biases)
Market-capitalization-weighted

MSCI SRI

Best-in-class selection of top 25% of ESG-rated companies in
terms of free-float market cap per

¢ GICS sector and

+  Sub-region (to avoid regional or sector biases)

Market-capitalization-weighted
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Reduccion del universo de inversion conforme aplicamos filtros ESG

mas estrictos

Exhibit 5: ESG quality of constituents versus number of exclusions
85 - Market coverge after exclusions %

80 - .SRl
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Number of excluded stocks

ESG Score

As of December 2018, the MSCI ACWI Index rebalancing. Bubble sizes represent market coverage
after exclusions but before the integration of MSCI ESG ratings.
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Exhibit 7: ESG quality versus diversification and market coverage (MSCI ACWI)
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As of Dec. 31, 2018, Bubble sizes represent the market coverage of the indexes.
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Conforme mas restrictivo es el indice, mayor es el tracking error frente a

l0s Indices tradicionales. Los estudios muestran reduccion en volatilidad

Exhibit 8: ESG quality versus tracking error and turnover (MSCI ACWI)
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Exhibit 9: Risk-return chart of MSCI ESG Indexes
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La regulacion europea vy los indices de cambio climatico

indices de Transicion Climatica

NIVEL DE EMISIONES*
® Un 30% inferior al del universo invertible**

A QUE EMPRESAS EXCLUYE?
® Fabricantes de armas ‘controvertidas’

® Actividades que dafan significativamente el medio
ambiente.

® Empresas sin unas garantias sociales minimas

OTRAS EXCLUSIONES
® No

REDUCCION DE LAS EMISIONES DEL INDICE***
® Un 7% anual

(CUANDO SE EXPULSA A UNA EMPRESA DEL INDICE?
® Cuando incumple los criterios 2 anos seguidos

indices Alineados con el Acuerdo de Paris

NIVEL DE EMISIONES*
® Un 50% inferior al del universo invertible**

A QUE EMPRESAS EXCLUYE?
e Fabricantes de armas ‘controvertidas’

® Actividades que dafan significativamente el medio
ambiente

® Empresas sin unas garantias sociales minimas

® Empresas con mas de un 1% de ingresos
procedentes del carbéon

® Mas de un 10% de ingresos procede del petroleo
® Mas de un 50% de ingresos procede del gas natural

REDUCCION DE LAS EMISIONES DEL INDICE***
® Un 7% anual

ZCUANDO SE EXPULSA A UNA EMPRESA DEL INDICE?
® Cuando incumple los criterios 2 anos seguidos

*) Emisiones de gases de efecto invernadero de sus integrantes, directas e indirectas. (**) Total de empresas en las que es posible invertir.

5***) Del conjunto del indice.

— Estrategia de Inversion y Sostenibilidad

Banca Privada
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Comportamiento relativo del indice MSCI World SRI frente al MSCI World en los
ultimos cinco afios

M7CYERL Index
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Evolucion de distintas estrategias sostenibles de renta variable europea y del
indice MSCI Europa. No parece que la sostenibilidad lastre el retorno financiero

MKXEUSYME Index
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Normaliced As OF 09008,/ 2017
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WNECT Europe Met Total Return EUR Index - Last Price on 10714,/22 118,2954
BHEC] EUROPE 5R1 ket Rebum EUR Index - Last Price on 10/14/22 127.825
B HEC] Europee ESG LEADERS Net Reburn EUR Ddex - Last Price 1209792
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La mayoria de los estudios académicos no demuestran correlacion positiva
entre sostenibilidad y retorno, pero si mejoran el binomio rentabilidad-riesgo

Executive Summary

W
\

Meta-studies examining the relationship between ESG and financial performance have a decades-long
history. Almost all the articles they cowver, however, were written before 2015. Those analyses found positive
correlations between ESG performance and operational efficiencies, stock performance and lower cost of

capital. Five years later, wa hawve seen an exponential growth in ESG and impact investing - due in large
part to increasing evidence that business strategy focused on material ESG issues is synonymous with high

quality management teams and improwved returns. A case in point: A recent study locked at the initial stock PERF RMAN E
market reaction to the COWVID-19 crisis (up to March 23) and found that companies scoring high on a “crisis

response” measure (based on Human Capital, Supply Chain, and Products and Services ESG sentimeant) weare

associated with 1.4-2.7% higher stock returns {Cheema-Fox et al., 20207). Mevertheless, the topic continues to
be debated, with some arguing that companies and investors should stick to managing for stock price and

that ESG is, at best, a distraction from the real business of making money. Uncovering the RelationShip by

£ thi ‘ : ) ) ‘o . " '
I e S et v St Contor fr Sustonoble Bunness and Reckofeler et Monagemont Aqregatng Eidenc from 000
research papers from 2015 — 2020. Because of the varying research frameworks, metrics and definitions, Studies Pub"shed between 2015 e 2020

we decided to take a different approach than previous meta-analyses. We divided the articles into

those focused on corporate financial performance (e.g. operating metrics such as ROE or ROA or stock

performance for a company or group of companies) and those focused on investment performance (from By Tensie Whelan, Ulrich Atz, Tracy Van Holt and Casey Clark, CFA
the perspective of an investor, generally measures of alpha or metrics such as the Sharpe ratio on a portfolio

of stacks), to determine if there was a difference in the findings. We also separately reviewed papers and

articles focused on low carbon strategies tied to financial performance in order to understand financial

performance implications through the lens of a single thematic issua.

We found a positive relationship between ESG and financial performance for 58% of the "corporate” studies
focused on operational metrics such as ROE. ROA, or stock price with 13% showing neutral impact, 21%
mixed results (the same study finding a positive, neutral or negative results) and only 8% showing a negative
relationship. For investment studies typically focused on risk-adjusted attributes such as alpha or the Sharpe
ratio on a portfolio of stocks, 59% showed similar or better performance relative to conventional investment
approaches while only 142 found negative results. We also found positive results whean we reviewsad 59
climate change, or low carbon, studies related to fimancial performance. On the corporate side, 57% arrived
at a positive conclusion, 29% a neutral impact, 9% mixed and, 6% negative. Looking at investor studies, 65%
showed positive or neutral paerformance comparad to conventional investrments with only 13% indicating
negative findings. A detailed breakdown can be found in Figure 1.

BNy stern
These findings were supported by an additional meta-meta-analysis (a study of existing meta-studies) we
undertook. We found 13 corporate meta-analysis studies published (covering 1,272 unigue studies) with a ROCKEFELLER Center for
quantitative approach and 2 investor meta-analysis studies {cowvering 107 unigue studies) published since ASSET MANAGEMENT Sustainable Business

2015. The former found consistent positive correlations between ESG and corporate financial performance;
the latter found that ESG investing returns were generally indistinguishable from conventional investing
returns. (Figure 2). We concluded that these two findings are robust across time and space.

ESG and Financial Performance - Rockefeller Capital Management (rockco.com)
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Inversiones sostenibles en renta fija
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Los principales objetivos con los que se emiten los bonos verdes

Greenhouse gas Renewable Water Affordable
Efficiency emissions energy consumption housing

Borrower's
ESG rating

Sustainable Circular Sustainable
sourcing economy farming & food

Biodiversity
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Pero no solo los bonos verdes son sostenibles. El volumen de emisiones vivas ya constituye
un mercado con alternativas para sequir diferentes objetivos y estrategias de inversion.

suslelnablllty,'_eestalnablllty linked, and
transition (GSS+] labelled deht reeched

0 f||||-| Nt
volumes in 2022, b greenandtrensltlnn
labelled issuance was largestin Q2

Sustainable fixed income market

Theme

Use of proceeds

[ransition UoP bond issuance picks up:
volumes up more than two and a half times
from Q1 2022

cbi susdebtsum h1 2022 02c.pdf (climatebonds.net)
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Cumulative GS5+ volumes reached USD3.3tn in H1 2022
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El “greenium” o prima de emision verde, ejemplo de Alemania. Hasta ahora
oferta y demanda de bonos verdes ha jugado a favor de los emisores

— Estrategia de Inversién y Sostenibilidad
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Los bonos verdes los emiten principalmente empresas, en euros, con una duracion
elevada y para proyectos de energia, transporte o mejoras de edificios

Most green volumes came from private sector
EUR remained the currency of choice for green

. Soversign . Laan Development Bank . Non-Financial Corparate 100%

. Gavernment-Backed Entity ABS . Lacal Gevernmernt . Financial Corparate
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Comportamiento de indice de bonos corporativos sostenibles frente a indices de
bonos corporativos tradicionales. Europa

ERGS Index

12/31/2018/4( - 10,17/ 2002~ Local CCY |- I
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Comportamiento de indice de bonos corporativos sostenibles frente a indices de
bonos corporativos tradicionales. Estados Unidos

CGSS Indax
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