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1 .Mercado Post Pandemia
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1 .Mercado Post Pandemia

2020 - Pandemia

Deuda soberana europea

2022 - Ucrania e inflaciéon
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1 .Mercado Post Pandemia
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1 .Mercado Post Pandemia
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Z Guerra de Ucrania
o

Total Refugee influx from Ukraine in neighboring countries™

Location name Source Data date Population v
Poland Government 10 Apr 2022 2,622,117
Romania Government 10 Apr 2022 692,501
Hungary Government 10 Apr 2022 424,367
Republic of Moldova Government 10 Apr 2022 411,365
Russian Federation Government 9 Apr 2022 404,418
Slovakia Government 10 Apr 2022 317,781
Belarus Government 10 Apr 2022 20,739
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Fuente: Alto Comisionado de las Naciones Unidas para los Refugiados




Z Guerra de Ucrania
o

A. Impact on GDP in first full year

m Russia domestic demand + financial shocks
m Commodity prices
» Total

-1.6

Euro area

OECD

United World World
States excluding
Russia

Fuente: Banco Mundial

Impacto superior al 1% a nivel global (12 meses).
-Europa mds penalizada: 1.4%

‘Estados Unidos mejor posicionada por su
independencia energética y menor dependencia de

Rusia.

‘Mundo ex-Rusia -0.8%: Rusia sélo quita 0.3% de
crecimiento.




3 .La Inflaciéon y sus efectos
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3 .La Inflaciéon y sus efectos

Euro area annual inflation and its main components,
April 2012 - April 2022 (estimated)
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4 Situacion en ESPANA
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R THE REVISION

progactions)

* Upward surprige in the ecenomic growth data fer 2021

* Adverse impact of the armed conflict in Ukraine through
three main channels:
— Commodities channel: surge in energy prices; higher
and ibly more p I rates

— Trade channel: sanctions against Russia; worsening
of certain bottienecks; deterioraticn in global growth
outleck

— Confidence channel: increase in uncertainty, which
weighs on the consumption and investment
decisions of heusshelds and firms

MAIN SOURCES OF UNCERTAINTY

— Duration and intensity of the amad conflict in Ukraine
— Developments in enargy prices and global value chain
bottlenacks

— Intensity of the indirect and sacond-round effects on inflaticn

-t ) op and tothe

elock of savings bult up by households in recent years.

— Developments in financial conditions in a context of monetary
pelicy normaleation globally

- ion and Wie impact of European funds

— Course of the pandemic
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4 Situacion en ESPANA
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ESCENARIOS

Los escenarios existentes a partir de este momento son multiples. Sin embargo, planteamos 3
por simplificar, donde tocamos la guerra, la inflacién, los tipos de interés y cémo se podrian
comportar la renta fija y la renta variable.

DESARROLLO DE
ESCENARIOS LA GUERRA
. Se estabiliza
Escenario 1 .
proximamente
Escenario 2 Dura unos meses
Se intensifica y se
Escenario 3 involucran mas

paises

INFLACION
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MIRANDO AL FUTURO: MISION y GESTION

MISION GESTION
| |
Conocer Conocer .,
Diserfiar los los Adap;acmn
un I )
Plan Ins entos Riesgos Diversificacién

1. 2.

3. 4.
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1 .MISION : Disefiar un plan
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1 .MISION : Disefiar un plan

- Necesidad de conocer y cuantificar las
Misign necesidades financieras de la MISION a

12% LP .
corto, medio y largo plazo.
1o - Disefiar una gestién/plan que maximice la
| Misién 1: .
Misfn LP probabilidad de financiar estas
8%

necesidades.
o - Vigilar todas las variables constantemente
para evitar desviaciones: costes, ética,

0 . . .
e instrumentos financieros, riesgos....

Misién
T Mision .La MISION y la GESTION: elementos
v inseparables.

2%

2022 2023 2024 2027 2029 2030 2035

+5 afios +8-10 afios
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2 .GESTION - Instrumentos financieros

Instrumentos financieros NO complejos

Valores de deuda

Fondos de Inversiéon

Valores de Renta Variable

Bonos del Estado
Acciones Preferentes
Obligaciones de deuda
garantizada

Fondos de cobertura
Fondos mutuos

Acciones y ETFs

Instrumentos financieros complejos

Derivados

Opciones

SUBYACENTES

Acciones, Forex, Materias
Primas, Indices
bursatiles,
criptomonedas...

O cualquier producto
estructurado que incluya
derivados o
apalancamiento.
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3 .GESTION : Riesgos financieros

DE LIQUIDACION O
ENTREGA

OPERACIONAL

DE CREDITO

LIQUIDEZ

DE MERCADO

LEGAL

DIVISA

Riesgo de no recibir en la fecha establecida los activos adeudados por una contrapartida.
Este riesgo comprende, el riesgo operativo, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

Riesgo de pérdidas como consecuencia de inadecuados procesos internos, personal o sistemas —o fallos
en los mismos— o de factores externos.

Riesgo derivado del incumplimiento de obligaciones del emisor. Es la posibilidad de sufrir una
pérdida como consecuencia de un impago por parte de nuestra contrapartida en una operacién
financiera, es decir, el riesgo de que no nos pague.

Riesgo derivado de no ser capaz de deshacer una posicién en el horizonte temporal deseado.

Riesgo derivado de movimientos adversos de las variables de mercado.

Riesgo derivado de que los contratos firmados no se documenten correctamente o no sean legalmente
exigibles.

Riesgo debido a afrontar inversiones en una divisa distinta de la de la institucion.
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3 .GESTION : Riesgos financieros

Ademas de estas siete categorias definidas por el Comité de Basilea, se pueden afiadir dos mas:

REPUTACIONAL

ETICO DE COSTES

Si bien existen costes fijos y variables, también los

Riesgo de que alguna accién de la entidad o sus miembros h .
ay ocultos que son pagados por el inversor: costes

cree una percepcion negativa en el exterior con impacto . . .
p p & P de corretaje, coste en el cambio de la divisa, costes de

negativo en el mercado y, por extension, en la cuenta de P
analisis.
resultados.
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4 .(}ESTION: Adaptacién
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4 .(}ESTION - Diversificacion

MISION Fundacional: Endowment (+20 afios): Largo plazo
Cartera Acumulacién, reinversion rentas

Riesgo: Alto.

Objetivo rentabilidad anualizada: 6% (inflacién 2% )

Tipo de activo
Efectivo 2.50%
Bonos 15.30%
8 Fondos 33.70%
ETF’s 3532%
Acciones 11.78%
Derivados 140%

Familia de riesgo
Mercado Monetario 2.50%
Renta Fija 16.00%
it | Renta Mixta 1722%

Renta Variable 52.72%
Materias Primas 7.56%
Alternativos 4.00%

=1 Divisa
EUR 80%

USD 15%
CHF 5%

MISION: Construccién de un edificio: Corto Plazo (3 afios)
Cartera Acumulaciéon + Distribucién de rentas

Riesgo: Medio-bajo.

Objetivo rentabilidad anualizada: 3% (inflacién 2%)

O,

Hi

Tipo de activo

Efectivo 1.00%
Bonos 42.75%
Fondos 33.25%
ETF’s 23.00%

Divisa

Familia de riesgo
Mercado Monetario 1.00%
Renta Fija 83.39%
Renta Variable 9.52%
Materias Primas 4.09%
Alternativos 2.00%
EUR 100%
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CONCLUSIONES

Los mercados son impredecibles.

Existen eventos que afectan al mercado, y suelen ser temporales:
o Pandemia
o  Guerra
o Inflacion

Mercados interrelacionados globalmente

Fijar objetivos y planificar
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